GESTION FINANCIERA
          


CRECIMIENTO SOSTENIDO

1) La empresa “Los Llanos” S.A.  tiene un patrimonio neto de $400.000. 

Su tasa de crecimiento a lo largo de los últimos cinco años fue del 10%, debiendo utilizar sus utilidades para financiarlo. Para el próximo año se espera crecer sólo un 5%. La utilidad neta proyectada para ese año asciende a $1.600.000 y los proyectos de inversión serían de $600.000. 

La razón actual de pagos de dividendos (Div/Un) es del 20%. 

Dado el importante cambio ocurrido en las circunstancias, la administración está revisando la política de dividendos. 

1.a) Suponiendo que los proyectos de inversión se financian íntegramente con utilidades, calcule los dividendos para el próximo año, suponiendo una política residual de pagos (o sea, pago dividendos si hay caja excedente luego de realizar la inversión). 

Utilidades proyectadas
1.600.000

Inversiones de capital
 (600.000)

Excedente disponible
1.000.000

Acciones en circulación
400.000

Dividendo por acción
2,5

1.b) ¿Qué razón de pagos implica la respuesta anterior?

Razón de pago=      Div. Por acción     = 2,5 = 0,625        62,5%



    Utilidad por acción      4

2) “Los Cardos” S.A. espera para el próximo año una utilidad de $30.000.000. La razón de endeudamiento  (P/A) actual es del 40 %. La empresa tiene oportunidades de inversión por $24.000.000 y desea mantener la razón actual de endeudamiento.

Si la política de dividendos utilizada fuera al residual, ¿cuál sería al razón de pagos de dividendos para el año siguiente ?

Necesidades de fondos
24.000.000

Financiamiento con deuda
9.600.000

Financiamiento con utilidades
14.400.000

Residuo para dividendos
= utilidades- financiamiento con utilidades





= 30.000.000-14.400.000=15.600.000

Razón de pagos =  Dividendos =  15.600.000   = 52%



      Utilidades
   30.000.000

