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Objetivos de la clase
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Comprender las distintas
formas en las que se
puede financiar un Estado

© ®
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Poder discutir las
ventajas y desventajas
de cada una de ellas

Q

Tener una nocion general
de cada forma de
financiamiento en la
Argentina



Distintas fuentes de financiamiento




Distintas fuentes de financiamiento

L Impuestos y tasas } { Deuda } L Emision } { Venta de activos }




Impuestos y tasas: Conceptos clave
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¢, Como dependen del ingreso?: Progresivos vs regresivos

¢, Quién los paga? Directo (ganancias, bienes personales) vs indirecto (IVA, combustibles)
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¢ Quién los cobra? Nacionales (ganancias, IVA, retenciones a exportaciones) vs provinciales (lIBB,
regalias) vs municipales (ABL, tasas a comercios)
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¢ Para qué son? Fiscales (recaudar en general -IVA-) vs parafiscales (para algo en particular -cargas sociales-)
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¢, Como incentivan o desincentivan comportamientos? Cigarrillos / Importacion de productos terminados,
piezas, maquinaria usada o nueva / |IBB
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Impuestos y tasas en Argentina
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Impuestos vs PBI, 2023
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Fuente:https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/05/revenue- statlstlcs -in-latin-america-and-the-caribbean-2025-country-notes_29961c77/argentina_0adbf240/51fcb0ad-en.pdf?



https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/05/revenue-statistics-in-latin-america-and-the-caribbean-2025-country-notes_29961c77/argentina_0adbf240/51fcb0ad-en.pdf

Impuestos y tasas en Argentina

m Personal income fax @ Corporate income tax

@ Social security contributions @ Taxes on property

m Value added taxes / Goods and services tax @ Other taxes on goods and services

m Other taxes 8 3 O/

nacionales

17%

provinciales /
municipales

Algunos son:

;. Qué problemas tiene Ia ~ Alta evasion

- Ingresos Brutos

estructura impositiva actual? - Poco progresivo

- Alta complejidad (165 impuestos/tasas totales)
- Malas contraprestaciones

Fuente:https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/05/revenue-statistics-in-latin-america-and-the-caribbean-2025-country-notes_29961c77/argentina_0adbf240/51fcb0ad-en.pdf?



https://www.oecd.org/content/dam/oecd/en/publications/reports/2025/05/revenue-statistics-in-latin-america-and-the-caribbean-2025-country-notes_29961c77/argentina_0adbf240/51fcb0ad-en.pdf

Distintas fuentes de financiamiento

L Impuestos y tasas } { Deuda ] L Emision } { Venta de activos }




Deuda: Conceptos clave

¢ Quién la otorga?: Entes privados (extranjeros / locales) vs Organismos Multilaterales (FMI / otros)

¢ Para qué la otorga? Proyectos puntuales vs “libre disponibilidad”

¢ Qué instrumento se usa? Bonos y letras (en ARS o USD) vs préstamo directo

¢ Qué ley aplica? Tribunales locales vs extranjeros (Nueva York)

g ¢, Qué plazo tiene? Corto plazo vs largo plazo
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Deuda en el mundo

offering insight into its ability to repay
what it owes.

and local) before subtracting assets.
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;. Por qué para nosotros es un
Y@ . problemay paralos demas no?
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o \?,, Lﬁs g Algunos posibles motivos:
) UKRAINE - Historial de defaults
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- Pocas reservas

- Deuda contraida para cubrir gastos corrientes
- Dolarizacion de la economia

- Exposicién a especulacién (flight to quality)
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Sudan overtook Japan in 2023 THA
as the country with the highest g the lowest debt-to-GDP ratio.
debt-to-GDP ratio. .

Germany is the G7 nation with

Fuente: https://www.visualcapitalist.com/visualized-government-debt-around-the-world/
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iToda la emision es mala?

¢ El problema es el déficit?

U.S. M2 MONEY SUPPLY TO GDP RATIO
RETURNS TO PRE-PANDEMIC LEVELS

Government deficit / surplus in the EU Member States in 2023
Broad Money (M2) to GDP Ratio 100% % GDF
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Sources: Federal Reserve, BEA www.econovis.net {X}@econovisuals B




¢ Que pasa en Argentina?

PBI: variaciéon interanual (%)

Emision monetaria para financiar
el deficit fiscal y cuasifiscal

ACUMULADO 12 MESES, EN % DEL PIB, 2005-2023
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Empresas publicas: éSi o no?

YPF

Aerolineas
Argentings
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NUCLEOELECTRICA ARGENTINA S.A.

IMPSA

KCompetencia

Sector energético - ‘90s:
- Variedad de empresas en generacion, transporte y
distribucion
- Ente regulador (ENRE)
- Ente administrador (CAMMESA)

VS

/Ingresos inmediatos A

Ferrocarriles Argentinos / YPF / Aerolineas Argentinas - ‘90s:

- Valores irrisorios

- Falta de control sobre su operacion -> deterioro del
servicio
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Costos para el Estado en el mediano plazo
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Financiamiento del Estado

., Como se financia el Estado?



Desarrollo econdmico y politica

¢ En qué piensan al escuchar “politica™?

¢,Puede hablarse de desarrollo economico sin hablar de politica?

;, Como deben ensenarse las cuestiones politicas?



iGracias!

Desarrollo Econdmico
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